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Klicové udalosti Wvoj akciovych trhd
CNB drzi Uroky beze zmény, ve -
druhém pololeti 2023 by je ale 0% pemedo oo

mohla zadit snizovat.

75%

—Stiedni Evropa (CECE EUR)

Na Zapadé se akcie vratily k poklesu,
zatimco Polsko ¢i Cina tvorily mezi trhy
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-25%
Signdly dalsiho utahovani ménové politky v USA 0%
a v Evropé i slabsi data z amerického maloobchodu dgdfdggdddgoggsonggigageaagaggns

zf'ejmé staly za poklesem hlavnich akciovych trhd: S&P
500 v prosinci odepsal 5,9 % a evropsky Stoxx Europe
600 ztratil 3,4 %. Jedinym rostoucim sektorem v téchto
indexech byly evropské banky (+0,1 %) diky vyhledu na
Urokové zisky. Obavy z recese a vysokych Urokd nejvi-

Vyvoj ceny zlata a ropy

sUS/barel US/unci
ce odnesly spotiebitelské, technologické i telekomuni- 3/2 S SuShitS
kacni akcie. Stredni Evropu (+1,5 %) pozvedlo Polsko o ——Zlato (vpravo) 1900
(+3,2 %) a jeho spotrebitelské a financni tituly. Prazska e 1700
(-1,1 %) a budapestska burza (-4,8 %) vSak prosinec [ 1500
uzavrely ve ztraté. Roli sehraly energeticke spolecnosti, e 1300

ale také nekteré banky. 3 1100

900
Ceny viadnich dluhopist v prosinci klesly: tahounem

byly trhy v eurozéné, kde se projevily jestfabi vyroky
ECB. Pokles cen némeckych viadnich dluhopist stahl
dol i stfedoevropské trhy véetné cen korunovych diu-

hopistl. CNB v prosinci ponechala Uroky beze zmény Meziroéni inflace v Ceské republice (V %)
S repo sazbou na Urovni 7 %. Bankovni rada i nadale
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zdUraznuje potencidini proinflacni rizika v podobé rls- 200
tu mezd a viadni rozpod&tové politiky, zaroveri ale kon- o
statuje, ze se poptavkove tlaky v Ceské ekonomice jiz e
zmirnuji. Ocekavame, ze CNB bude drzet Uroky beze 0o
zmeny po celé prvni pololeti 2023, ve druhé poloving 8o
roku by je ale méla zacit snizovat v reakci na predpo- 20
kladany pokles inflace v Ceské ekonomice. BO
sl Soucasna , e , .
Akciové indexy 1M 3M TR S Vynosy statnich diuhopist
USA (DJIA) -417% 1539% -8,78% 33 147
Némecko (Dax) -3,29% 14,93% -12,35% 13924 8.0% 726%
70%
Stredni Evropa 1,46% 26,29% -23,16% 1337 60% Se%
5.12% 5,05%
. . 50% 434% > 443% :
Komodity 1M 3M 1R Sowesna 0% —_— 4o aom
30% N — B a
Zlato 4,06% 9,60% -0,15% 1824 20% - e - -
10% 177% 1,94%
Ropa Brent 056% -2,33% 10,45% 85,91 00%
: 3M 6M 2Y 5Y 10Y
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Udalosti, které hybou trhem
Udalost Vliv na trh Dopady

Ekonomicka data v USA zverejnéna tento mésic byla vesmeés nad ocekdavani. Firmy pokraduiji v investicich,

Data z ekonomiky USA indikuif spotfebitelska poptavka se vratila k pozvolnému rlstu a stabilizaci vykazaly i nékteré indikatory nemovi-
SKké* DRistani 1‘ tostniho segmentu, jako jsou prodeje novych domU ¢i ceny nemovitosti. Pokra¢oval Ustup infladnich tlakd,
»mekke” pristani zpomalil rGst vyrobnich cen a ceny energii se vratily k Urovnim z minulé zimy, firmy zatim nepropoustéji

a rlist mezd je stabilni.

K zasadnim posundm doslo v Cing, kde vlada uvolnila covidova omezeni, at uz se jedna o moznosti cesto-
vani, pravidia karantény &i pozadavky na testovani. Bezprostiedni dopad na hospodatskou situaci Ciny je
omezeny, nebot zemé zaziva svoji nejvétsi vinu epidemie covidu. Kromé toho vlada zavedla dalsi opatfeni
na stabilizaci nemovitostniho sektoru. Tyto kroky by v horizontu mésici mély restartovat hospodarsky
rist v Cing. Nad silou odekédvaného oziveni se vdak vznasi otazniky, nebot data zatim obrat neindikuii.
Sentiment podnikatel se propadl na nejnizsi Uroven od zacatku roku 2020, spotiebitelska poptavka je
v minusu, pokracuje propad nemovitostnino segmentu a préimysl bojuje s dopady epidemie covidu a sla-
bou zahraniéni poptavkou.
Vynosy vladnich dluhopist v eurozoné v prosinci vyrazné vzrostly v reakci na zasedani ECB. Ta sice prera-
dila na nizsf rychlostni stupen pri zvySovani Urokovych sazeb, kdyZ prosincovy krok &inil 50 bp (depozitni
\L sazba vzrostla na 2,00 %). Zaroven ale ECB dala najevo, Ze Uroky v téchto krocich porostou i nadale a na
vyS8i Urovné, nez jaké trh oCekaval dosud. Divodem je vysoka inflace a predpoklad, Ze tempo cenového
rlstu zUstane v nejblizsich dvou letech nad cilem, jenz ¢ini 2 %. Trh nyni Ceka zvySeni trokd ECB o 50 bp
v Unoru i bfeznu, euro reagovalo dal$im posilenim vici dolaru.

Cina po trech letech uvolriuje
proticovidova opatfeni

ECB preradila na nizsi rychlost pfi
zvySovani sazeb, avizovala vSak
delsi cestu

Vyvoj fondu

\ykonnosti
Nézev fon ISIN fon le¢nost
SPoeenes

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE 0,31% 3,05% 1,23% -0,34% 1,65% 1,23%
Generali Fond vyvazeny dluhopisovy CZ0008474806 GICEE 0,02% 2,74% -0,25% 0,27% 2,19% -0,25%
Generali Fond korporéatnich dluhopist CZ0008471786 GICEE 0,90% 4,96% -8,34% -7,15% -4,26% -8,34%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 GICEE -0,59% 4,55% -11,73% -6,60% -2,05% -11,73%
Generali Fond globélnich znacek Cz0008471778 GICEE -5,19% 2,71% -17,72% 4,33% 16,10% -17,72%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE -1,62% 7,48% 3,60% 20,26% 33,22% 3,60%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 GICEE -2,65% 15,76% 31,11% 39,37% 42,54% 31,11%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE -3,82% 0,94% -14,25% -7,22% -12,80% -14,25%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE 3,03% 3,10% -3,14% 5,96% 12,45% -3,14%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE -3,12% -5,25% -22,21% -17,39% -8,04% -22,21%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE -1,80% 4,87% -9,22% 3,69% 10,41% -9,22%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 GICEE -3,83% 8,74% -7,24% 28,58% 51,20% -7,24%
Generali Fond fondd vyvazeny Cz0008473287 GICEE -0,64% 5,56% -7,79% -0,65% 3,42% -7,79%
Generali Fond realit* CZ0008475928 GICEE 0,00% 1,58% 4,10% 11,50% N.A. 4,10%
Generali Fond korporatnich diuhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 0,43% 4,45% -8,83% -6,96% -3,40% -8,83%
Generali Fond korporatnich diuhopist — dividendova tfida  IEOOB765Y503 GIC 0,42% 4,39% -8,93% -12,89% -9,62% -8,93%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMR04 GIC -2,17% 1,86% -13,86% -4,54% 0,69% -13,86%
Generali Fond vychodoevropskych diuhopist IEO0B96J2076 GIC -0,58% 4,10% -7,31% -14,69% -12,12% -7,31%
Generali Fond udrZitelného rdstu IEOOBKZGHM37 GIC -3,43% 0,47% -14,59% 12,00% 19,02% -14,59%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC 1,42% 7,71% -15,69% -8,80% -7,05% -15,69%
Generali Fond balancovany komoditni IEOOB5ZVIM75 GIC -2,51% 1,32% 5,69% -9,52% -20,13% 5,69%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 0,13% 2,76% 1,81% 2,77% 5,33% 1,81%
Generali Prémiovy vyvazeny fond IEOOBGLNMF81 GIC -0,55% 4,58% -11,73% -4,40% 1,26% -11,73%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC -1,84% 2,83% -12,82% 0,27% 11,64% -12,82%
Generali Fond kratkodobych investic IEOOONRCLXW4 GIC 0,40% N.A. N.A. N.A. N.A. 0,40%

*k31.11.2022

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc

Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE

generali-investments.cz
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fondd (31. 12. 2022)
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Porovnani diuhopisovych fondd (31. 12. 2022)
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Porovnani akciovych fondd (31. 12. 2022)
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Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim
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1rok  3roky 5 let
1,23% -0,34% 1,65%

Conseq Invest Konzervativni

385% 521% 8,24%

Amundi CR — Sporokonto

1,07% -1,71% -1,09%

AXA CZK Konto 4,33% 4,64% 6,51%
CSOB CZK Medium 3,70% 2,89% 4,09%
Fond 1rok  3roky 5 let

Generali Fond korporatnich
dluhopisd*

-8,34% -7,15% -4,26%

Conseq Korporatnich
dluhopisti

2,89% 6,73% 11,62%

Erste — CS korporétni
dluhopisovy

-8,73% -7,91% -4,90%

Amundi CR — Obliga¢ni fond

-7,82% -14,49% -15,69%

CSOB Dluhopisovy

-1,32% -2,84% -3,06%

Fond

Generali Fond globalnich
znacek*

1rok  3roky 5 let

-17,72% 4,33% 16,10%

Parvest Equity World Low
\olatility

-13,10% 1,68% 27,05%

ESPA Stock Global

-21,50% 10,91% 36,71%

CSOB Akciovy

-17,33%  9,17% 27,48%

Amundi CR - All Stars
Selection

-17,00% 1,16% 9,37%
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Komentar k fondum (stfednédoby vyhled)

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vklad( divéryhod-
nych bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni
horizont 1 rok.

Za cely rok 2022 Fond dosahl vynosu 1,22 %, coZ s ohledem na dramaticky vyvoj
na dluhopisovych trzich v uplynulém roce mdzeme hodnotit kladné, nebot vélka na
Ukrajing a nasledna energeticka krize nejen zcela nabouraly pocovidové oZiveni sve-
tové ekonomiky, ale predevsim znamenaly extrémni rdst inflace, coZz mélo drtivy dopad
na ceny dluhopisd. V poloviné tohoto roku tak Fond vykazoval ztratu vice nez -2 %.
Nizka durace Fondu v kombinaci s vysokymi drokovymi sazbami ve druhé poloving
roku v§ak pomohly tento pokles vice nez odpracovat. Na zac¢atku roku 2023 pravde-
podobné dojde ke kulminaci inflace, poté cekame jeji pokles. Nyni trh predpoklada,

pfipadny pokles sazeb by pak mohl pfijit ve druhé poloving roku 2023. Z pohledu
Fondu to znamena, Ze velmi zajimavé zisky nabizeji i dluhopisy s kratkou splatnosti
a samoziejmé také firemni dluhopisy. V nasledujicich mésicich ¢ekdme rlist Fondu,
ktery by mél korespondovat s aktudlni Grovni vynosU statnich dluhopist na kratkém
konci vynosové krivky.

Generali Fond korporatnich
dluhopis( FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisi. Do-
porué¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Vyvoj diuhopisovych trhl byl v minulém roce nejhorsi za mnoho dekad a postihl jak
statni, tak korporatni dluhopisy napfi¢ regiony. Pokles diuhopist zapficinila inflace,
nastartovana pocovidovou uvolnénou ménovou politikou a umocnéna nasledky ruské
invaze na Ukrajinu. Hlavni centrdini banky (FED, ECB) nejprve otdlely se zvySovanim
sazeb, o to rychlejsi vdak bylo tempo rlistu sazeb ve druhém pololeti. Vétsina diuhopi-
sovych index( tak zakongila dvoucifernou ztratou.

Wyvoj fondu byl v porovnani s dluhopisovymi indexy odliny. Zasadni jedenactiprocentni
pokles fondu nastal po invazi Ruska na Ukrajinu zejména v dusledku precenéni ruskych
dluhopist, jejichz emitentdm zapadni sankce neumoznily zprocesovat vyplatu kupont
a jistiny. Od podzimu se fond navzdory pokracéujicimu poklesu naprosté vétsiny dlu-
hopisovych indext drzel v blizkosti jarnich hodnot a v zavéru roku pak tietinu rocni
ztraty odmazal. K dobré vynosnosti fondu pocinaje bieznem prispéla kombinace vynost
z ménového zajisténi a aktivni spravy, kterd zahrnovala zejména: i) preference diuhopist
ze sektorll komodit a energii, i) navyseni statnich a bankovnich diuhopist z vychodni
Evropy béhem podzimu a iii) navySeni citlivosti portfolia na rdst formou zvySeni durace
ve druhé poloviné roku.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova tfida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisu.
Vhodny pro klienty, ktefi upfednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopist, pfi¢emz pFevazna
&ast téchto dluhopisii ma investiéni rating. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont jsou 3 roky.

Hlavni investi¢ni taktika v leto$nim roce se bude zamérovat kromé investic do korpo-
ratnich dluhopist i do ¢eskych statnich dluhopist, které nyni pfedstavuji jeden z nejza-
jimaveji segmentt v ramci diuhopisovych trh, a to pfedevsim diky razantnimu rdstu
vynosu, kterého jsme byli svédky v roce 2022. Na zadatku roku 2023 pravdépodobné
dojde ke kulminaci inflace, poté ¢ekame jeji pokles. Nyni trh predpoklada, Zze sazby
zUstanou beze zmény na urovni 7 % i béhem nejblizsich mésicl s tim, Ze pripadny
pokles sazeb by pak mohl pfijit ve druhé poloviné roku 2023. V tomto roce by tak mél
Fond vyrazné profitovat ze stabilizace Urokovych sazeb.

generali-investments.cz

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vétsiné do statnich dluhopisti zemi
stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni
horizont 5 let.

Primarnim cilem fondu je investovat do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist
a inkasovat pravidelné trokové platby. Daldim zamérem je dlouhodoby rist trzni ceny
dluhopisl diky poklesu rizikové prirazky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z&asti ménoveé nezajistén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo konec¢nou
vykonnost fondu. Zatimco lonsky rok byl ve znameni rlstu vynosl v celém stfedo-
a vychodoevropském regionu, tak pro rok 2023 jiz dalsi zpfisnovani meénové politiky
necekame, coz bude pomahat vynosim lokalnich dluhopist. Kratkodoby vyhled bude
zaviset zejména na vyvoji konfliktu na Ukrajing, pricemz Cekame, ze mize i naddle
pretrvavat vysoka kolisavost mén i statnich dluhopisli z nageho regionu, ktery je bez-
prostiedné vystaven dopaddm véale¢ného konfliktu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vklad( davéryhod-
nych bank a bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Uplynuly rok byl pro dluhopisové trhy velmi naro¢ny, nebot vysoka inflace, ktera bez
wijimky postihla cely svét, znamenala zpfisiiovani ménové politiky. Také Ceska narodni
banka v roce 2022 dramaticky zvysila sazby, coz mimo jiné znamenalo i rdst vynost
vladnich dluhopist a tim i pokles jejich ceny. Tento trend se v3ak jiZ ve druhé poloviné
roku zacal obracet. Naproti tomu eurové vynosy rostly po cely rok 2022, nebot Evrop-
sk& centraini banka zatim stéle pokraCuje ve zpfisnovani ménové politiky. Korunova
tfida aktiv, ktera diky urokovému diferencialu profituje mimo jiné i z meénového zajistént,
tak v roce 2022 zaznamenala zisk 1,85 %. Hlavni investi¢ni taktika se bude v tomto
roce i naddle zaméfovat na investice do mixu statnich a korporatnich dluhopisti.

Generali Fond balancovany dynamicky — FBD

Smiseny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vy-
hody akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopisi. Vyssi stabilitu
fondu budou zajiStovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu-
¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Fond investuje prostfedky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie
globalnich znacek a vybrané postupy fundamentaini analyzy. Mala ¢ast portfolia (do
10 majetku) bude investovana do akcii z rozvijejicich se trhd. Pro zvySeni diverzifikace
fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodova-
nych fondd. Ke snizeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice, a to jak firemni,
tak statni. Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a niz§im kreditnim
rizikem, coz odrazi obdrzeny rating investiéniho stupné. Vybrana expozice je zacho-
vana také u dluhopisl s atraktivnim profilem rizika a odmény, mj. podle interni analyzy
emitenta. Fond aktivné zajiStuje ménove riziko.

Generali Fond balancovany
konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporu&ovany
minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Idedini fond pro investory, ktefi hledaji bezpeci v diuhopisech a zaroven se mirné od-
vazi investovat do akcii. Zakladni strategii je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio
s cilem nizké miry kolisani. Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je
kombinaci korporatnich dluhopisti (s podobnym sloZzenim jako Generali Fond korpo-
ratnich dluhopist) a statnich dluhopist s globalnim zaméfenim. Prdmérna doba do
splatnosti diuhopisti je vSak trochu vy$si v zajmd vy$si vynosnosti. Akcie obvykle tvori
cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejicimi
se trhy.

Podminky na finan¢nich trzich pro smiSené fondy byly nejhorsi za mnoho desitek let,
protoZe jak akcie, tak dluhopisy (véetné bezpecnych statnich) v minulém roce kvdli
ménové politice centralnich bank vykazaly dvoucifernou ztratu.

Fond celil poklesu akcii vyraznou (tfetinovou) podinvestovanosti po cely minuly rok.
Z dluhopisové slozky portfolia fondu v tnoru silné uskodily ruské dluhopisy. Naopak
po cely zbytek roku pres pokles naprosté vétsiny dluhopisovych index( diuhopisy
v portfoliu fondu pfispivaly k vykonosti fondu pozitivné — podobné jako v pripadé
Generali Fondu korporatnich dluhopist.
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Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investorim. Investiéni strategie
umoznuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit
zastoupeni jednotlivych tfid aktiv.

V neutralnim rozlozeni je vétSina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indexd, az na droven jednotlivych spole¢nosti. Diuhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratSi splatnosti, u nichz je vyssi kreditni riziko dobre
zaplacené atraktivnim vynosem, a pfitom fundamenty emitentd jsou velice dobre pre-
dikovatelné. Investicni vesmir zahrnuje rovnéz komodity. Skladba portfolia vychazi
z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup bottom-up a top-down). V turbulentnich
dobéach se dynamicky zvySuje podil konzervativngjsich instrumentd, tj. predevsim dlu-
hopisl a nastrojli penézniho trhu, a portfolio je Iépe chranéno proti pripadnym riziklm,
zvy$ené volatilité a poklestim. V reakci na aktudlni potfeby a vyhled fond aktivné
pracuje také s ménovou pozici.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF

Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papird. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti a akcii.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich
diuhopisti s globalnim zaméfenim (s podobnym sloZzenim jako Fond Generali kor-
poratnich dluhopist). Primérna doba do splatnosti diuhopisl je v8ak v zamu vySsi
vynosnosti trochu vyssi.

Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zaméfena globalné. Rozvinuté trhy jsou
pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou pokryté kombinaci
ETF a jednotlivych akcii. Slozeni akciové asti je vybirano metodou TOP-DOWN ¢ili
kombinaci makroanalyz a fundamentalnich analyz jednotlivych akcii.

Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zaro-
ven vyvazené portfolio. Fond je fizen aktivné, ¢imz mdze investor dosahnout vyssiho
zhodnoceni. Po cely minuly rok byla akciové slozka portfolia vyrazné (o cca 2/5) pod-
vazena, coz omezilo pokles fondu. Naopak cca 7 % majetku fondu bylo zainvestovano
do investi¢nich nastroju kopirujicich ceny komoditnich indexd, zejména pak drahych
kovt, cozZ prispélo pozitivné. Dluhopisova slozka portfolia pfes vyraznou ztratu na
ruskych dluhopisech b&hem Uinora nakonec piekonala vétsinu diuhopisovych indexd
diky aktivni spravé podobné Generali Fondu korporatnich dluhopisd.

KCIE

Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem pUsobicich v oblasti zdravotni pééde,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce loni vyrazné prekonal akciové trhy jako celek. Rok, béhem né-
hoz musel svét bojovat s extrémni inflaci, energetickou krizi, valkou na Ukrajiné a zpo-
malovanim svétové ekonomiky, byl rokem, kdy investofi preferovali defenzivni sektory.
Farmacie tak diky predvidatelnym zisk&im a stabilni dividendové politice pfedstavovala
v ramci akciovych trhl relativné ,bezpecny pfistav“. V letoSnim roce ocekavame, ze
hlavni roli pak pfestane hrat pandemie covidu a investofi se pfi vybéru akcii zaméfi na
spoleCnosti, které budou Uspé&sné pfi vyzkumu a zavadéni novych Iéka. Silna zlstane
také aktivita v oblasti fuzf a akvizic, ktera v loriském roce predcila ocekavani. Celkovy
sentiment na sektor zlstava diky tomu v ocich investorl pfiznivy.

Generali Fond fond( dynamicky FFD

Fond fondQ, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondt. Do-
poruéovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde pfevazuje akciova slozka (75 % majetku fondu). SmiSené
fondy jsou zastoupeny 15 procenty. Zbylych 10 procent tvori korporatni diuhopisy,
drahé kovy a nastroje penézniho trhu prostfednictvim investic v pfislusnych fondech.
Akciova sloZka (véetné zapoditani smisenych fondU) byla po cely rok podinvestovana
o cca 10 %, coz spolu s vyraznymi pozicemi v Generali Fondu ropy a energetiky,
Generali Fondu farmacie a biotechnologie a Generali Fondu zlatém omezilo pokles
v minulém roce.

generali-investments.cz

Generali Fond fondd vyvazeny FFV
Fond fondl, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titul. Doporuéovany minimalni in-
vesti¢ni horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporatni diuhopisy (1/4 majetku fondu).
Akciova slozka tvori priblizné 1/3 majetku fondu. Dalsi komponentou jsou smisené
fondy tvorici priblizné 20 procent. K vyssi diverzifikaci slouzi Generali Fond zlaty za-
stoupeny ve fondu tfemi procenty. Zbyvajici ¢ast tvori konzervativni slozka, ktera vy-
tvari ,polstar proti turbulencim.

Koncem ledna byla snizena akciova sloZka (véetné zapocitani smiSenych fondd) o 7 %
na urover pod 30 %, coZ spolu s investicemi do ,komoditné zaméfenych® fondd
ponékud omezilo pokles. Naopak fondu na pocatku roku vyrazné uskodily korpo-
ratni diuhopisy prostiednictvim Generali Fondu korporétnich dluhopist, ktery véak do
konce roku tretinu jarni ztraty odmazal.

Generali Fond globalnich
znacek FGZ

Akciovy fond investujici do firem obchodovanych na akciovych trzich, které
vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporuc¢ovany minimaini in-
vesti¢ni horizont 8 let.

Zakladem Generali Fondu globalnich znacek je vybér 100 akciovych tituld s nejhod-
notnéjsi globalni znac¢kou vypracovany spole¢nostmi Interbrand a Kantar Millward
Brown. Lonsky rok 2022 byl pro akciové trhy nejhorsi za 14 let (méreno vykonnosti
globélniho akciového indexu MSCI World, ktery poklesl o 18 %). Prvotni pfi¢inou
poklesu akcii byla inflace, nastartovana pocovidovou uvolnénou meénovou politikou
a umocnéna nasledky ruské invaze na Ukrajinu. Hlavni centréini banky (FED, ECB)
nejprve otélely se zvySovanim sazeb, o to rychlejsi vSak bylo tempo ristu sazeb ve
druhém pololeti. Vysoké urokové sazby, spolu s nasledky ruskeé invaze na Ukrajinu,
vedly k vyraznému ochlazeni ekonomického rdstu, které se promitd i do poklesu
firemnich ziska vétsiny akciovych sektord.

Nejvice poklesly akciové sektory obsahuiici ,ristové internetové® akcie, které byly ve
fondu podvazeny, a sektor nemovitostnich akcii, ktery ve fondu zastoupen neni. Cy-
klicky spotfebni sektor ve fondu prevazeny pokles! také nadprimérné. Fondu uskodil
i zakaz (nepatfi mezi globalni znacky) investic do akcii z ropného a energetického
sektoru, ktery loni dvouciferné posilil. Celkové vSak Generali Fond globalnich zna¢ek
dokazal prekonat globalni akciovy index MSCI World diky celkové podinvestovanosti
v akciich a vynostim z ménového zajistént.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spoleénosti, které vlastni, pro-
najimaji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont
8 let.

Nemovitosti patfily v loriském roce k nejpostizengj$im sektordm. Postpandemické
oZziveni, kterého jsme byli svédky jesté na zac¢atku roku, bylo na konci Uinora ukonéeno
agresf Ruska na Ukrajing. Od té doby se svétova ekonomika musela vyporadavat
s extrémni inflaci, energetickou krizi a ekonomickym zpomalenim. Centralni banky
po celém svété pak ve snaze bojovat s rlstem cen zacaly bezprecedentnim zpUso-
bem zvySovat sazby. Prostfedi vysokych urokovych sazeb samozfejmé znamenalo
jak zdrazeni hypoték pro klienty, tak i zdrazeni financovani pro realitni spole¢nosti,
coz se projevilo poklesem cen akcii tohoto sektoru na kapitalovych trzich. Rok 2023
bude obdobim, kdy dojde ke kulminaci inflace a jejimu naslednému poklesu, ¢emuz
kromé vysoké srovnavaci zakladny bude napomahat i pokles cen energetickych su-
rovin, predevsim plynu a elektrické energie. V tomto prostredi by pak mélo dochazek
i k pozitivnimu obratu na akciovém trhu, pokud jde o nemovitostni akcie.

. Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, pre-
devsim na zemé BRIC - Brazilie, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Index MSCI Emerging Markets uzavfel rok o 22,4 % nize. Pokles byl tazen prede-
v&im rozhodnutimi globdlnich centrdlnich bank, které zvySovaly urokové sazby s cilem
bojovat proti inflaci. Také posilovani amerického dolaru vyvolalo dalsi tlak na fadu
rozvijejicich se ekonomik. Cina patfila kv(ili pfisnym opatienim proti ifeni onemocnéni
Covid-19 mezi zemé s nejhorsimi vysledky, zatimco trhy zemi produkujicich a vy-
vazejicich komodity v Latinské Americe a na Stfednim vychodé si vedly dobre diky
rostoucim cenam komodit. Akcie v regionu stfedni a vychodni Evropy zakongily rok
v Cervenych Cislech v disledku agresivniho zpfisfiovani ménové politiky a negativ-
nich dopadl neocekdvanych dani na zisky velkych spole¢nosti v regionu. Pokud
jde o vyhled na rok 2023, ocekavame postupné oZiveni svétové ekonomiky, které
bude zéviset mimo jiné na tom, jak brzy Cina znovu otevie svou ekonomiku a zda
dojde k de-eskalaci rusko-ukrajinské vélky. V ramci jednotlivych regiond a sektord
preferujeme Cisté vyvozce komodit a ekonomiky se silnymi obchodnimi bilancemi
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a nizkym dluhovym zatizenim, pozitivné hodnotime i akcie stfedni a vychodni Evropy
pfi atraktivnich valuacich a o&ekavanich oziveni.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obord, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuéovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Zéasadni pro mimoradné pozitivni vyvoj fondu, ktery po 25% rdstu v roce 2021 vyrostl
v roce 2022 o vice nez 30 %, byla vysoka cena energetickych komodit. Ruska valka na
Ukrajiné znamenala bezprecedentni nardist cen predevsim plynu a elektrické energie.
Diky tomu ropné a energetické spolecnosti vykazaly béhem roku 2022 nejvyssi zisky
ve své historii. Kapitolou sama pro sebe je pak energeticka krize v Evropé, kterou
odstartoval nedostatek plynu. To vyhnalo na konci roku ceny plynu a elektrické ener-
gie na historickda maxima. | kdyZ se ceny energii na zacatku roku vyrazné zkorigovaly,
stdle se nachazeji na trojnasobku ceny pred rokem. Pro ropné a energetické akcie
je tak soucasny vyhled pozitivni, i kdyZ na druhou stranu je na tyto firmy mimoradné
silny tlak ze strany environmentaini politiky. V nasleduiicich letech tak bude velka ¢ast
investic celého sektoru sméfovat do ekologicky udrzitelnych projektd, coz znamena
pokles ziskovosti firem.

Generali Fond udrZitelného rdstu FSA

Akciovy fond, ktery investuje do ziskovych a stabilnich svétovych spole¢nosti
prevazné zarazenych do globalniho akciového indexu MSCI World Minimum Vo-
latility ESG Target. Portfolio fondu je Siroce diverzifikovano jak na Grovni sektor,
tak i z regionalniho hlediska. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Az do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéj-
Sich globalnich znacek, pocinaje rokem 2016 fond zménil nazev a investicni strategii
a rozsifil tak svij investiéni potencial zejména o region rozvijejicich se trhd a sek-
tory, které akcie globdlnich znacek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 doslo ke
zmeéné statutu, coz fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. V roce 2021 doslo
k pfejmenovani fondu, coz odrazi vyraznéjsi zameéreni k akciim s nizkou volatilitou. Od
roku 2019, a to i navzdory nejistotam na trhu v obdobi rozsifeni pandemie Covid-19,
fond zaznamenal konzistentni rist odrazejici pohyb globalnich akciovych trha (2019:
+20,9 %, 2020: +10,5 %, 2021: +10,6 %). | navzdory oziveni v poslednim ¢tvrtleti roku
(+13,7 %) celkova vykonnost roku 2022 (-9,3 %) vyplyva z kombinovaného ucinku
nejistot spojenych s vélkou na Ukrajing, zprisnovani ménové politiky a vysoké in-
flace na celém svété a smiSenych ocekdavani ohledné globalnich makroekonomickych
trendd v roce 2023.V normalizovanych podminkéch si fond udrzuje potencidl profito-
vat z normalizovanych hodnot inflace, i kdyz makroobraz stéle z(istava ovlivnén slabou
spotfebou. Inflagni tlaky jsou ovéem neustdle zdrojem nejistoty a volatility na trzich,
a to i navzdory solidnim a relativné zdravym fundamentdm firem, do kterych investuje.
V takovém prostiedi véfime, ze zlstane zachovana chut investord na akcie s nizsi
volatilitou, které generuji vySSi prijem. Fond také piné vyuziva moznosti ménového
zajisténi, jez si klade za cil zmirnit volatilitu aktiv denominovanych v cizich ménéach.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spole¢nosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy a Turecku. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni ho-
rizont 8 let.

Akciové trhy ve stredni Evropé jsou vyznamnou mérou navazany na zapadoevropské
trhy. Nicméné rok 2022 vratil do hry také geopolitické riziko a rozbil pfibéh o rychleji
rostoucich ekonomikéach a konvergenci. Geograficky blizky konflikt na Ukrajiné a za-
vedeni ¢asto drakonickych dani z nadmérného zisku poslalo stfedoevropské akcie
do hlubokych ztrat a ani mimoradné vydarené posledni Ctvrtleti roku 2022 nezménilo
nic na skute¢nosti, ze nas region byl jednozna¢nym porazenym, kterému sekundoval
snad jediné technologicky Nasdag. Skokovy a opakovany rdst sazeb ve snaze zkrotit
inflaci Casto atakuijici 20 %, energeticka krize, sankce i zpfetrhani obchodnich vazeb
smérem na vychod hluboce poznamenaly ocenéni firem. Extrémné narostla relativni
podhodnocenost stredoevropskych tituld vici vyspélym trhdm i globalnim rozvijejicim
se ekonomikam, a indexy naseho regionu se obchoduii za jednociferné nasobky svych
budoucich ro¢nich ziskd.

Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spole¢nosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporu¢eny minimalni investiéni horizont je 8 let.

Portfolio fondu stéle zlistava siné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty prevazné
spolecnosti se silnym rlistovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji. Patii
mezi né nejen vyrobci alternativnich zdrojli energie, firmy ze sektoru odpadového a vod-
niho hospodarstvi, ale i spole¢nosti (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené napriklad
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s uhlikovou neutralitou a dalsimi ekologickymi cili. Fond smazal ¢ast ztrat zaznamenanych
na za¢atku roku, aktiva zlstavaji pod tlakem kviili naro¢nému makroekonomickému pro-
stfedi. Presto si fond ponechava expozici v nékolika spolec¢nostech, které t&zi z vyhledu
cen energil a elektfiny.

V normalizovanych podminkach fond profituje z trendu zvySujiciho se zajmu o spolecen-
skou odpovédnost; zaznamenal rekordni zhodnoceni v roce 2019 +28 %, v roce 2020
+29 %. Vykonnost se stabilizovala v roce 2021, kde fond udrzoval defenzivni expozici
napric rizikovych aktiv, a uzaviel rok s rstem +7,6 %. V roce 2022, uprostfed vysoké
volatility na akciovych trzich, kterd vyvazila pozitivni trend vynost dluhopist, fond za-
znamenal vykonnost -3,6 %. Fond aktudiné nepromotuje environmentalni nebo socialni
charakteristiky podle EU 2019/2088. Fond si zachovava potencial do budoucna i diky
pokrokdm zamérujicim se na udrZiteingjsi hospodarstvi.

Mezi priklady patii zavazky uhlikové neutrality jednotlivych stétd a firem po celém svété
a tzv. Zelenou dohodu pro EU.

Fond vyuziva nové vznikajici piilezitosti k diverzifikaci svych investic: vedle akcii sméfuje
Cast svych investic také do ,zelenych* a ,socidlnich* diuhopist (Klasifikovanych jako ta-
kové podle vSeobecné uznavanych nezavislych nazorl), jejichz emitenti jsou vybrani na
zakladé, mimo jiné, internich analyz. Ekologie a udrZitelnost i nadéle zlstavaji klicovymi
tématy jednotlivych viad a nadndrodnich organizaci.

ALTERNATIVNI INVESTICE

(F2) Generali Fond realit GFR

Specialni fond nemovitosti investujici primarné do nemovitosti v Ceské republice.
Investice realizuje formou pofizeni u¢asti v nemovitostnich spole¢nostech v Praze
a vyznamnych regionalnich méstech. Fond se zaméfuje na investice do bytovych
domdi, retailovych jednotek a dal$ich nemovitosti. Doporuéeny minimalni inves-
ticni horizont 5 let.

V druhé poloviné roku 2021 byly fondem realizovany planované akvizice, které nadale
posilily a rozsifily zakladnu portfolia. Po akvizici retailového parku, kterd probéhla ke
konci ¢ervna 2021, bylo nové pofizeno celkem 7 rezidencnich budov. Praveé tento typ
nemovitosti, ktery tvori zaklad portfolia, si béhem roku 2021 drzel ristovy trend hod-
noty. Nové budovy jsou rozdéleny do tfi nemovitostnich spole¢nosti, kdy fond poprvé
provedl investici i mimo Prahu. Konkrétné se jedna o 6 bytovych domé v ramci klidné
rezidencni oblasti v primé blizkosti historického centra Plzné. Zbyvajici budova se
nachéazi v blizkosti centra Prahy, aktudlné pro$la rekonstrukci, ktera zaru€uje vysoky
standard pro najemniky.

V roce 2022 fond proved| 4 akvizice, které byly v souladu s hlavni strategii fondu,
ktera je zamérena na residencni nemovitosti a komeréni budovy v oblasti food retail.
Celkove fond rozsifil své portfolio o 11 budov. VSechny nemovitosti v portfoliu fondu
dohromady nabizeji svym uzivatelim plochu presahuiici 40 tisic m2. Portfolio posililo,
jak svou sektorovou diversifikaci v rdmci vy$e uvedenych segmentd, tak i tu regionalni,
kdy nemovitosti jsou strategicky rozmistény v ramci celé CR.

Déle v zavéru predchoziho roku fond uskutecnil vibec svij prvni prodej ze svého port-
folia, kdy tato transakce potvrdila trzni hodnotu nemovitosti a fond tak mohl realizovat
zisk, ktery bude mozné v budoucnu znovu reinvestovat.

Aktudlné Celi trh s nemovitostmi urdité nejistoté. Kdy stejné jako vétsina ostatnich trhi
prochazi turbulentnim obdobim. Obecna nejistota prirozené vede k opatrnéjsimu pri-
stupu vSech zainteresovanych skupin, které néasledné omezuji svoje aktivity. Hlavnimi
geopolitickymi a ekonomickymi aspekty, které ovliviiuji trh s nemovitostmi, je zejména
konflikt na Ukrajing a rostouci bankovni sazby.

Vyvoj hodnoty nemovitosti v zavéru roku bude kli¢ovy i pro Generali Fond realit, kdy
ke konci roku 2022 dojde k pravidelnému precenéni nemovitosti v portfoliu fondu
ze strany znalce. Toto precenéni probihd vzdy dvakrat ro¢né, a to k 31. 12. a 30. 6.
Rust trzni hodnoty nemovitosti a prijem z prondjmu budov tvofi hlavni slozky tvorby
piijm fondu a jeho investord. V poslednich letech jsme byli svédky trendu, kdy hod-
nota nemovitosti si drzela dlouhodobé rlistovou tendenci, a to zejména v segmentu
residencnich nemovitosti.

Tento rast byl vyrazné spojen s nizkou nabidkou, ktera plynula z nedostatecné vy-
stavby, a vysokou poptavkou, kdy je dlouhodobé patrny trend stéhovani obyvatel do
vétsich mést. Vzhledem k vy$e zminénym faktlim, které aktudiné vyrazné ovliviuji trzni
prostredi, tak jsme jiz svédky mirného ochlazeni tohoto doposavad rdstového vyvoje.
V nékterych segmentech mizeme dokonce dle aktudinich prfedpovédi ocekavat i ko-
rekci hodnoty. Pokles hodnoty miize nastat napiiklad u nemovitosti, jejichz hodnota
posilila hlavné ve spojeni s pandemii COVID-19, u nemovitosti v horsim technickém
stavu a u nemovitosti v okrajovych lokalitadch. Nicméné u nemovitosti v portfoliu Ge-
nerali Fondu realit o¢ekdvame pozitivni vyvoj v ramci precenéni ke konci roku 2022.

GENERALI

Eri‘wr;‘ INVESTMENT




ZPRAVODAJ Z FINANCNICH TRHU

KOMODITY

Generali Fond zlaty 7L

Fond investuje pfevazné do zlata, stiibra a dalSich drahych kovid a do akcii
firem tézicich predevsim zlato. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont
8 let.

Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tfetina do té€Zard zlata
a zbylou ¢ast tvoii expozice VUi stiibru, platinovym koviim a hotovost. Dopliikové jsou
do portfolia pofizovany dluhopisy z oboru. Fond zajistuje ménové riziko. Prostredi zvy-
Senych geopolitickych rizik je zpravidla pevné spjaté s vy$Simi cenami zlata, nejedna
se vSak o jediny faktor. Vedle vlivu dolaru hraji mimoradné ddleZitou roli také rediné
sazby, resp. vyhled na jejich dalsi vyvoj. Prestoze rok 2022 poznamenalo nejen rychlé
a synchronizované zvySovani sazeb napfi¢ celym svétem v boji proti prudce rostouci
inflaci, ale také posileni amerického dolaru, ktery se vici spolecné evropské méné
dostal na nejsilngjsi hodnoty za dvé dekady, kdyz se podival i pod paritu, drahé kovy
si zasluhou vydareného posledniho Ctvrtleti vedly mnohem Iépe nez dluhopisy nebo
akcie a zakoncily rok 2022 na stejnych, nebo dokonce vyssich hodnotach. V koru-
novém vyjadreni si pak vedly jesté lépe. Porazenymi byli t€Zafi zlata, ktefi odevzdali
zhruba 10 %. Presto v porovnani s Sirokymi akciovymi trhy obstéli. Inflace zlstane be-
zesporu jednim z hlavnich témat i v nasledujicich mésicich, a jesté otestuje schopnosti
centrélnich bankérd vybalancovat hospodarsky rlst, inflaci a finanéni trhy — véetné
dUsledkd pro dolar a drahé kovy.

Z nabidkové strany zlstava situace pro zlato prizniva, jelikoz investice do priizkumu
novych nalezi§t nedosahuiji kvili nizkym cenam v predeslych letech stale rozsahu,
ktery by umoznoval v blizké budoucnosti rychle reagovat na pfipadny rdst ceny za-
sadnim navysenim tézby, a kompenzovat tak pokles vytéznosti.

Upozornéni na rizika:

1. 12. 2022 - 31. 12. 2022
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Generali Fond balancovany komoditni  FKOM

Fond investuje primarné do investiénich cennych papir, které odrazi ceny
komodit, ¢imz tvofi vhodny dopinék ke klasickym tfidam aktiv, jako jsou akcie
a dluhopisy.

Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Energie a pramyslové
kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduje s vyvojem svéto-
vého hospodarstvi. A protoZe je ropa strategickou surovinou a soucasné nejobchodo-
vangjsi komoditou, je ji v komoditnich indexech pfisuzovana velka vaha. Zemédeélské
komodity skytaji zajimavy potencidl z dlivodu rlstu svétové populace a omezené do-
stupnosti orné pldy. A drahé kovy poslouZi dobfe jako uchovatel hodnoty.

Vyhled na komodity je mimofadné komplexni a tézko predvidatelny, protoze existuje
mnoho délezitych neznamych. Cina, kterd je nejvétsim spotfebitelem komodit, se
v roce 2022 stala zdrojem mnoha negativnich prekvapeni na strané poptéavky v di-
sledku své politiky nulové tolerance vaci covidu, ktera $la ruku v ruce se slab$im hos-
podarskym rlstem a pokracujici krizi v realitnim sektoru. Nicméné rozvolnéni restrikci
déavé vétsi prostor poptavce po komoditach, a vzhledem k nedostate¢nym vydajim
na vytvoreni dalsich volnych dodavatelskych kapacit mohou komodity opét snadno
Celit nedostatku ze strany producentd.

Akciova slozka, kterd je oproti komoditam zastoupend v mensi mife, sézi na spolec-
nosti podnikajici v oblasti tzv. Cisté energie.

Dluhopisy z komoditniho segmentu predstavuii stabilizacni kotvu investi¢niho portfolia,
pricemz preferujeme dobre zaplacené vyssi riziko pfi kratsi splatnosti, kdy jsou funda-
menty emitentd mnohem lépe predvidatelné nez v delsim horizontu. Navic je vyhled
pro dluhopisy pfiznivéjsi v porovnani se situaci pred rokem. Bezrizikové vynosy se
nachazi na mnohem vyssich urovnich a kreditni spready se rozsifily natolik, ze mnohé
je jiz v cenach dluhopist zohlednéno a soucasny zajimavy vynos do splatnosti snaze
vstfeba pripadny dalsi pokles cen.

Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavfeni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investicni rozhodnuti, prectéte si,
prosim, statut/prospekt prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich
a investini strategii v ceském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankéach spole¢nosti
Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze
adrese, v sekci SpoleCenska odpovédnost a v prospektu/statutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je k dis-
pozici na internetovych strankach v sekci ,O nas”, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich
partnerC spole¢nosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Néaklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni kli¢ovych informaci se pouzivaji mimo jiné
na pokryti nékladi na obhospodarovani a administraci tidy fondu, véetné pipadnych naklad( na vefejné nabizeni a propagaci a snizuji potencidlni vynosnost investice.

Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy a investice mdze vést k financni ztraté. Zdanéni vynost zavisi na osobni situaci kazdého investora a miize se v budoucnu zmé-
nit. V nékterych pripadech maze byt Vas vynos zvySen &i snizen v dasledku kolisani ménovych kurz{. Investice do fondd predstavuje akciové, Urokové, kreditni, pripadné i finandéni,
ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Hodnota cennych papird vydavanych fondem, jenoZ synteticky
ukazatel rizika je 5 anebo vy$Si, se mizZe vyznacovat znacnou kolisavosti. V pfipadé fond s domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zruSeni opatieni prijatych za
Ucelem nabizeni.
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